
第三部分 课程思政教学案例

教学案例一 财务杠杆利益与风险的衡量

一、【授课章节】

1.所属章节：第四章 资本结构决策——第三节 财务杠杆利益与风险的衡量

将财务管理学按照项目化分类，在每个项目中划分不同的学习任务，“财务杠杆利益与

风险的衡量”所处的位置如图所示：

图 1 《财务管理学》内容结构图

章节内容描述：

资本结构决策是企业财务管理筹资环节中最重要的部分，主要是资本的权属结构的决策

问题，即债务资本的比例安排问题。在企业的资本结构决策中，合理地利用债务筹资，科学

地安排债务资本的比例，是企业筹资管理的一个核心问题。它对企业具有重要的意义。（1）

合理安排债务资本比例可以降低企业的综合资本成本率。（2）合理安排债务资本比例可以获

得财务杠杆利益。在一定的限度内合理地利用债务资本，可以发挥财务杠杆的作用，给企业

所有者带来财务杠杆利益。财务杠杆是指由于企业债务资本中固定费用的存在而导致普通股

每股收益变动率大于息税前利润变动率的现象，财务杠杆利益与风险是企业资本结构决策的

基本因素之一，企业的资本结构决策应当在杠杆利益与风险之间进行权衡，本章节主要分析

经营杠杆利益与风险、财务杠杆利益与风险，以及这两种杠杆利益与风险的综合——联合杠

杆利益与风险。



3.重难点分析

（1） 重点：财务杠杆原理、财务杠杆系数的衡量

（2） 难点：财务杠杆利益与风险的衡量、财务杠杆正效应、财务杠杆负效应

二、【教学方法】

1.教学模式：“翻转云课堂”

（1） 任务驱动法：将《财务管理学》内容划分为项目模块，每个项目分别按照授课内容和

逻辑进行教学任务的划分，在云班课 APP 上发布任务给学生。

图 2 任务驱动法下任务明细

（2） 翻转课堂：

a.课堂讲授：在本节课程的授课中，教师主要采用视频案例启发式讲授，激发学生去思

考在疫情过后企业复工复产，应该如何去筹资？通过课堂讲授来传授财务杠杆的含义、利益

及风险的衡量等理论知识，并承上启下，以“经营杠杆”为铺垫，学习“财务杠杆”，引出

“联合杠杆”，使学生在较短时间内获得系统的科学知识。

b.翻转活动：本节课的翻转活动是“疫情后企业复工复产的筹资决策”，将案例相关内

容制作成翻转方案，提前发布给学生，让学生组团进行探究式学习，制作 word 文档、PPT、

小视频的成果形式，来对案例中企业应该选择债务性方式筹资还是权益性方式筹资进行决策并

陈述理由。

c.翻转形式：采用的翻转形式是“团队合作”，将学生课前组团，课堂上参与视频案例

的讨论分享并进行展示，为学生提供一个探究式学习的环境，发挥学生积极主动性学习能力，



培养团队合作精神，倡导每个人在团队中发挥作用，体现价值。

d.信息化教学手段：使用多种形式的电子资源辅助教学，微课视频、学生自制视频、专

家意见视频、融合视频音频图片和动画的课件 、EasySketch 制作的开课视频、自制快剪辑网

络视频、思维导图、任务清单等，将这些电子资源通过“星云”教学平台进行发布，可以在课

堂上用作新课导入，也可以在课间时候播放，增加学生使用频率，加深学生对专业知识的印象，

将专业理念、思政要素潜移默化传递给学生，提高电子教学资源利用效率。

（3） 教学辅助平台——“星云”平台：

利用超星学习通和云班课APP平台辅助教学，可以在整个教学过程中灵活使用，将其教学功

能与翻转课堂有机结合。在课前上传视频案例“疫情后企业复工复产的筹资决策——A 公司董

事会现场”，供学生探究式学习；在课前发布任务清单——财务杠杆； 在课前发布翻转方案，

供学生了解课堂翻转活动的流程和步骤；在课堂上结合翻转活动，发起“投票问卷、章节测试、

头脑风暴”，便于翻转活动的实施，提高课堂质量；在课后，便于学生上传作业，提供反馈，

参与测试。



2. 教学过程思维导图

图 3“财务杠杆利益与风险衡量” 教学过程思维导图



三、【思政案例】

1. 思政案例介绍

（1）A 公司在疫情过后复工复产的筹资决策——学生自制视频

2020 年初新冠疫情爆发使企业面临现金流趋紧、供应链中断、市场供求普遍下滑等压力，

多数企业预计 2020 上半年营收将明显下降。企业应该采取灵活的筹资方式筹集资金， 压缩

开支努力应对疫情影响，保障复工复产顺利运转。A 公司在复工后召开紧急董事会议， 讨论

企业的筹资方式，由公司财务部经理提供的财务报表可知，和 A 公司情况类似的 B 公司，每

股收益增长率远远高于 A 公司，究其原因主要在于 B 公司有债务资金，债务利息发挥了财

务杠杆的正效应，放大了企业的收益，基于此原因，财务经理提请董事会建议采用债务筹资

的方式举借债务，一方面可以增加资金来源渠道，为 A 公司复工复产提供资金保障，另一方

面可以发挥债务利息的财务杠杆效应。A 公司董事会经讨论后认为，在疫情影响下，目前公

司生产经营状况波动较大，企业利润相较同期下降了 60%，所以经营风险较大，这种情况下

不适合举借债务资金筹资，因为债务利息成本较高且固定，财务杠杆较高，容易带来较大财

务风险。因此企业决定采用权益资金筹资方式募集资金，保证复工复产顺利进行。

图4图5：A 公司财务经理介绍公司经营情况 A 公司办公会决策现场

（2）“猿辅导”债务筹资案例——网络链接

融资节节高，问题频频见：10月22 日，在线教育公司猿辅导宣布，已完成总计 22 亿美元的G 轮

融资，融资后估值达 155 亿美元，换算成人民币后，估值已突破千亿，成为全球估值最高独角兽公司。

从 2012年8 月获得 200 万美元A 轮融资开始，

猿辅导基本上保持了每年一轮的融资速度，融资金额

也从A轮的200 万美元，到C轮的1500 万美

元，到 E轮的1.2 亿美元，到G1、G2 轮的22 亿

美元。雷达财经统计发现，从 2012年8 月完成

A轮1000 万美元融资至今，猿辅导 A-G 轮累计融

资金额已达 37.44 亿美元，按照最新汇



率计算，折合人民币达 249.72 亿元，但随着公司的快速发展，猿辅导在资本助推发展

中出现的问题也不断被揭露，虚假宣传，用户投诉等一系列负面问题也开始显现，给猿 辅导本

就不明的盈利前景，添上一层阴影。

（3）国家供给侧结构性改革——网络链接

供给侧结构性改革的要领，首先是以“三去一降一补”为切入点。但为正确理解

和掌握 它，必须把“三去一降一补”放在供给侧结构性改革整体逻辑关联之内。微观企

业主体降低自身负债率的“去杠杆”，则是必须“因企制宜”讨论的问题，并没有一个

“一刀切”的合理解决方案，政府一般也不应按某个量值作硬性要求，关键是企业在竞

争中要结合自己的生 产经营战略策略，力求于定制化处理中达到对负债经营较高水准的

风险防控。微观的“去杠杆”，实质是一个个企业特定的“资金供给管理方案”问题。

2.思政育人目标：

（1） 知识目标：掌握资本结构的基本含义；掌握经营杠杆、财务杠杆、联合杠杆三

种杠杆利益与风险衡量的方法；掌握三种杠杆之间的经济关系；掌握三种杠杆对企业

生产经营、资 本结构方面的作用。

（2） 能力目标：具有为企业进行资本结构决策的能力；具备分析比较企业筹资方式

中资金成本的能力；具备为企业进行债务风险衡量与防范的能力；具备为企业在不同

经济周期“加杠杆”“去杠杆”的实际决策能力；具备为企业进行综合筹资决策分析

能力。

（3）思政目标：通过引入介绍国家相关经济政策，促使学生了解国家经济环境下财务

管理岗位发挥的重要作用，，引导和教育学生热爱财务管理专业，增强其职业荣誉感和

自豪感，学生树立共产主义远大理想和中国特色社会主义共同理想；通过企业融资案例

介绍，让学生对“筹资量力而行、降低成本、防范风险、增加收益”有深刻认识，培

养学生职业道德操守教育，养成知敬畏、守底线、守诚信的职业品质和德行；通过“翻

转课堂”活动的组织和实施，培养学生养成积极主动学习、互助式学习和探究式学习

的习惯，同时培养学生团队合作、沟通交流的素养。



3.思政切入点描述：

（1）将《习近平在统筹推进新冠肺炎疫情防控和经济社会发展工作部署会议上的

讲话》强调的“企业复工复产面临的债务偿还、资金周转和扩大融资等迫切问

题”“防止企业资金链

断裂”等党和国家重点关切的企业财务管理专业领域相关筹资问题，将其有效地融入本节

内 容中，告诉学生在企业筹资中降低资金成本，提高企业效益，防范筹资风险，合理发

挥财务杠杆正效应，激发学生为促进企业复工复产、推动我国经济社会高质量发展贡献专业

智慧的勤学报国之心，为广大学生注入价值新动力和思想新动能。

（2）通过“猿辅导”债务筹资失败案例，引导学生重视来自金融系统、企业自身

发展等方面存在的各类筹资风险，了解因为企业资本结构不合理，债务筹资比例过高，

财务杠杆发挥负效应，风险增大，给企业带来损失；引导学生重视企业筹资风险防范不及

时或不当可带来的严重后果，提高风险防范意识，始终贯穿防风险这一“底线思维”，

平衡好稳定经济增长与防范风险的关系。

（3）在“财务杠杆的利益与风险”中，介绍国家供给侧改革“三去一降一补”政

策，引导学生了解企业“去杠杆”的经济含义与意义，以及企业”加杠杆”和”去杠杆”

的时机与企业经营发展周期如何实现匹配。

四、【思政教学成效】

（一）教师方面

1.“翻转云课堂”教师团队人员至少 50%走出去，走访其他高校《财务管理

学》课程思政建设团队进行交流或参与培训机构的课程思政建设研讨会，探索出

一套适合应用型本科院校可复制可推广的《财务管理学》课程思政建设机制。

2.研究《财务管理学》课程思政建设相关文献，系统整理课程思政的材料，

撰写教改论文，提供完整的“基于‘翻转云课堂’的《财务管理学》课程思政”

使用的电子教学资源，并进行推广，将此课程思政建设方法用在其他财务管理专

业课程思政的建设方面。



3.“翻转云课堂”教师团队教师通过《财务管理学》课程思政理论学习、教

学研讨，提 高思政育人意识，提高思政育人能力。

（二）学生方面

1.将课程思政元素融入课程中，激发了学生的学习热情，学生的上课抬头率、

作业的认真程度、课堂与老师的互动都较以往有所提升。

2.通过课程思政的引领，学生专业认同感、责任感上升，呈现出热爱专业、

热爱祖国，为国家经济繁荣昌盛努力奋斗的精神面貌；在做人做事上有大局意识、

底线意识；具有爱岗敬业、诚实守信、勇于创新、科学理财等职业素质和终身学

习、与时俱进的意识。
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